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Resumen Ejecutivo

De los resultados obtenidos por Echewerdquierdo S.A. al 31 de diciembre del afio 2012 es
necesario destacar qektotal de activos a la fecha alcanzé los MM$2(b83 un 79,6% mas de lo

gue se alcanzd a diciembre del afio 2011. Este aumento mantiene la tendencia del crecimie
sostenido en délempo de los activos de la compafiia y refleja el efecto de la apertura bursétil realizad
en agosto de 2012. Del mismo modo, con el crecimiento que ha mantenido la compafia y en conjul
al debut en el mercado de valores,patrimonio atribuible a los popietarios de la controladora
presento a diciembre del afio 2012 un crecimiento de 101,0% al ser comparado con diciembre del ¢
2011, yalcanzé los MM$97.752.

Las ventas consolidadas a diciembre del afio 2012 llegaron a los MM$212,68emostrando un
credmiento del 34,1%especto ahiio 2011. El crecimiento de los ingresos se explica por las altas
ventas(netas de consolidacionue aporté la unidad de Ingenieria y Construcgi@n,MM$207.340
(39,7% mayores a las de 20f1mientras que las ventas del semto de Desarrollo Inmobiliario
decrecen un 37,4% en la misma comparacion, fenGmeno que se explica por la estacionalidades de
escrituraciones.

La ganancia atribuible a los propietarios de la controladora a diciembre del afio 2012 lleg6 a los
MM$9.027, aumentando un 10,2% ($834 millones) al compararse con su simil a diciembre 2011.

La liquidez corriente (1,86 al cierre de 2012huestra una tendencia al alzg+0,32 al compararse
con diciembre del afio 2011) mientras que la razon acida confirma diadkentén con una leve
correccion (+0,28 en el mismo period&). leverage alcanza una razén de 1,06 vecét,30 en
diciembre de 2011), sigue en linea copdditica de crecimiento con bajo endeudamientque tiene
la compaifiia, a la que se ha mantenido fteheés de los afios. Mientras tantoEBITDA alcanzo los
MM$12.517 al cierre del periodo.

Los indicadores anualizados de rentabilidad para los controladoremuestran que al cierre del
ejercicio anual 2012a rentabilidad sobre ventas de 4,2%(5,12% en R11) Con motivo de la
apertura a Bolsa, y el respectivo aumento patrimonial y de activos, cambian las bases de comparac
tanto parala rentabilidad del patrimonio que llegdé a9,2% (16,9% en 2011)como parala
rentabilidad de los activos operacionaleque alcanzoéa 4,6% (12,4% en 2011).

El backlog de la unidad de ingenieria y construccién al cierre del ejercicio anual 2012
asciende a US$365 millones , cuyo 68% corresponde al segmento de Montajes Industriales,
mientras el resto corresponde al segmento de Edificacibon 'y Obras Civiles.
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Hechos Destacados
Constitucidn filial Equipos y Terratest S.A.S. y posterior aumento de participacion.
Con fecha 17 de enero de 2012, Echeverria Izquierdo S.A. informa que el Directorio, en misma
fecha, acordd constituir en Colombia la sociedad Equipos y Terratest S.A.S. con una pa rticipacion
del 27% y una inversion cercana a US $2.700.000. Indicé ademas que posterior a la constitucion
se adquiriria otro 6% a un precio de US $600.000, alcanzando una participacion total del 33%.
Equipos y Terratest S.A.S. tiene por objeto desarrollar todo tipo de obras de actividades
relacionadas con las cimentaciones especiales y la geotecnia.

Informa notificacion de liquidacién de impuestos del Servicio de Impuestos Internos.

Con fecha 18 de julio de 2012, la Sociedad informa haber tomado conocimie nto de que, con fecha
10 de julio de 2012, su filial Echeverria Izquierdo Ingenieria y Construccién S.A. fue natificada por

el Servicio de Impuestos Internos de la Republica de Chile de las liquidaciones N° 64 a 126, que
determinan diferencias de impuestos por un total de $2.943.516.959. - para periodos tributarios
desde marzo de 2009 a julio de 2011, suma que con reajustes y mas los intereses y multas

arroja, a juicio del Sl , un total liquidado de $6.099.879.210. - A juicio del Directorio de
Echeverria Izq uierdo S.A., las liquidaciones adolecen de varios errores relevantes, por lo que
Echeverria Izquierdo Ingenieria y Construccion S.A. ha presentado una solicitud de Revision de la
Actuacion Fiscalizadora con el objeto de dejar sin efecto o corregir las liqu idaciones antes
mencionadas. De acuerdo con lo anterior, se estima que las liquidaciones antes indicadas no

tendran efectos relevantes en los resultados de la Sociedad.

Emisién y colocacion acciones de pago.

En Sesién de Directorio de Echeverria Izquierd 0 S.A. celebrada con fecha 02 de agosto de 2012,
se acordd emitir 151.341.200 acciones de pago, con cargo al aumento de capital acordado en la
Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 28 de noviembre de 2011; asimismo,

se acordé la coloc acion de dichas acciones a un precio de $280 por accion, las que seran ofrecidas

a los accionistas en el periodo de la oferta preferente, el cual se iniciara a partir del 03 de agosto

de 2012. Luego, el remanente seréa ofrecido al publico general al mismo p recio.

Renuncia de accionistas a opcion preferente de suscripcidon de acciones.

Con fecha 03 de agosto de 2012, Echeverria Izquierdo S.A. informa que la totalidad de los
accionistas de la Sociedad a la fecha, notificaron a la Sociedad su renuncia a ejercer el derecho de
opcion preferente en relacion a la emisién y colocacion de acciones de pago correspondientes al

aumento de capital acordado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 28

de noviembre de 2011. Conforme a lo anterior, la Sociedad colocard con esta misma fecha las
referidas acciones, para ser ofrecidas al publico general, a través del sistema de transaccion de la

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

Colocacion acciones de pago en Bolsa de Valores de Santiago.
Con fecha 03 de agosto de 2012, la Sociedad informa el término del proceso de colocacion a
través de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, un total de 151.341.200 acciones
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de pago de Echeverria lzquierdo S.A., a un precio de $280 por accion, dando cuenta de la
suscripcion de la totalidad de las acciones emitidas con los siguientes segmentos de adjudicacion:

A Segmento Institucionales: 75.670.600 acciones (50% «
A Segmento NIMS: 34.808.476 acciemes (23% del total de
A Segmento Remanente (Retail): 27.241.416 acciones (1¢
A Segmento Vinculados a Echeverr2a |lzquierdo S.A.: 13.
Actudé como agente colocador la empresa IM Trust S.A. Corredores de Bolsa.

Informa arbitraje en controversia entre Echeverria Izquierdo Ingenieriay Construcciéon S.A.y
sociedad KRC Chile Uno Limitada.
Con fecha 22 de agosto de 2012 la Sociedad informa haber tomado conocimiento de la

controversia surgida entre su filial Echeverria Izquierdo Ingenieria y Construcciéon S.A. (EIIC) y la
sociedad KRC Chile Inmobiliaria Uno S.A. (KRC), respecto del contrato de Construccion de la obra
AEspaci o Urbano Vifa Centroo. En este sentido, se inf
antes menci onada y pendiente la liquidacion del contrato de construccion, adeudando KRC
importantes sumas de dinero, esta Ultima ha cobrado injustificadamente una boleta de garantia

por la suma de UF 33.400.

Se indica que la Camara de Comercio de Santiago ha designad 0 un arbitro para dirimir la
controversia.

Considerando que EIIC cuenta con antecedentes y pruebas suficientes para obtener un resultado
favorable y la existencia de provisiones en sus estados financieros durante los afios 2010 y 2011,

esta contingenciano  debiera provocar consecuencias econdmicas significativas.

Aprobacién Politicas de Habitualidad.
Con fecha 11 de septiembre de 2012, Echeverria lzquierdo S.A. informé que en Sesién

Extraordinaria de Directorio celebrada con fecha 06 de septiembre de 2012, se aprobd la Politica
General de Habitualidad para Operaciones de Echeverria lzquierdo S.A. con Personas
Relacionadas (Politica de Habitualidad).

Constitucioén filial Echeverria Izquierdo Edificaciones S.A.

Con fecha 31 de octubre de 2012, Echeverria Izqui erdo S.A. informa que, mediante escritura

publica de fecha 26 de octubre de 2012, otorgada en la Notaria de Santiago de don Radul
Undurraga Laso, se constituye |l a sociedad AEcheverr?2
capital de $500.000.000 dividido en 10.000.000 acciones sin valor nominal y de una misma serie,

de las cuales Echeverria lzquierdo S.A. suscribié y pagé 9.999.999 acciones, equivalentes al

99,99999% de participacién social.

Aumento de capital Echeverria Izquierdo Ingenieriay Construcciéon S.A.

Con fecha 31 de octubre de 2012, Echeverria lzquierdo S.A. informa que, con fecha 25 de
octubre de 2012, en Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial Echeverria Izquierdo Ingenieria

y Construcciéon S.A., se acorddé aumentar el capital social de $ 7.810.841.040 a $10.820.840.466
mediante la emision de 2.704.402 acciones de pago. Echeverria Izquierdo S.A. concurrio al



' ECHEVERRIA

IZQUIERDO
aumento suscribiendo las 2.704.402 acciones a un valor total de $3.009.999.426, consolidando
una participacion accionaria de un 99,999 99%.

Citacion Junta Extraordinaria de Accionistas para la aprobacion de un programa de adquisicién de
acciones de propia emisién para destinar a un plan de compensacion.

Con fecha 03 de diciembre de 2012 Echeverria Izquierdo S.A. informa que en Sesién
Extraordinaria de Directorio, de misma fecha, se acord6 citar a Junta Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad para el dia 20 de diciembre de 2012, con el objeto de someter a

aprobacion de los accionistas un programa de adquisicion de acciones de propia emision, con la
finalidad de establecer un plan de compensacion para los trabajadores de la Sociedad y de sus

filiales; el monto o porcentaje maximo a adquirir; el objetivo y duracién del programa; el precio

minimo y maximo a pagar por las acciones respect ivas o facultar al Directorio para fijar el precio
minimo y maximo, y las demas materias necesarias para concretar el programa referido.

Junta Extraordinaria de Accionistas Echeverria Izquierdo S.A: Aprobacion de un programa de
adquisicién de acciones de propia emisiéon y sus condiciones.

Con fecha 21 de diciembre de 2012 se informa que el dia 20 de diciembre de 2012 en Junta
Extraordinaria de Accionistas de Echeverria lzquierdo S.A., se acordd la aprobacion de un
programa de adquisicién de acciones de prop ia emisién, por un porcentaje maximo de hasta un
1% del capital social, con una duracion de hasta 5 afios, con la finalidad de establecer un plan de
compensacion y retencion de ejecutivos estratégicos de la sociedad y de sus filiales. A su vez, se
faculté a | Directorio para fijar el precio minimo y maximo a pagar por las acciones y para adquirir
directamente en rueda hasta el 1% del capital accionario dentro de cualquier periodo de 12
meses, sin hecesidad de aplicar el procedimiento de prorrata.
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