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Santiago, 19 de mayo de 2010

Sefiores Accionistas y Directores
Pilotes Terratest S.A.

1 Hemos efectuado una auditoria a los balances generales. de Pilotes Terratest S.A. al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracidn de Pilotes Terratest S.A. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las
auditorias qué efectuamos.

2 Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de errores significativos. Una
‘anditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas - hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3 Los presentes estados financieros han sido preparados para reflejar la situacién financiera individual
de Pilotes Terratest S.A. a base de los criterios descritos en Nota 2, antes de proceder a la
consolidacidn, linea a linea, de los estados financieros detallados en Nota 9. En consecuencia, para su
adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en
conjunto con los estados financieros consolidados de Pilotes Terratest S.A. y sus filiales los que son
requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

4 En nuestra opinién, los mencionados estados financieros individuales presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Pilotes Terratest S.A. al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con los principios descritos en Nota 2.



PRICEWATERHOUSE(COPERS

Santiago, 19 de mayo de 2010
Pilotes Terratest $.4A.,
2

5 Este informe se presenta solamente para informacién y uso del Directorio v la Administracién de
Pilotes Terratest S.A. En consecuencia, no representa un documento pblico, por lo que no debe ser
circulado a terceros sin nuestro consentimiento previo.

Fernando Oribfel B.
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PILOTES TERRATEST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacion
Costo de explotacion

Margen de explotacién

Gastos de administracion y ventas

Resultado operacional

RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos financieros
Otros ingresos fuera de explotacién
Utilidad en empresas relacionadas
Gastos financieros
Diferencia de cambio
Correccién monetaria

Resultado no operacional

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Por los gjercicios terminados
al 31 de diciembre de

2009 2008
M$ M$
9491228  18.654.065
(8.170.947)  (13.993.570)
1.320.281 4.660.495
(899.930)  (1.365.876)
420351 3.294.619
55.977 63.420
336.746 230.436
148.524 357.765
(115.276) (152.153)
(44.056) 76.476
93.075 (124.213)
474.990 451.731
895.341 3.746.350
(15.382) (571.788)
879.959 3.147.562

Las Notas adjuntas N°s 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.



PILOTES TERRATEST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Utilidad del ejercicio
Utilidad venta activo fijo

Cargos (abonos) a resultados que no significan movimientos de efectivo:
Correccion monetaria
Diferencia de cambio
Provision y castigos
Depreciacion del gjercicio
Resultado inversidn empresas relacionadas

Disminucion (aumento} de activos que afectan el flujo de efectivo:
Dendores por ventas
Deudores varios '
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas
Existencias
Impuestos por recuperar
Impuestos diferidos

Aumento {disminucién) de pasivos que afectan el flujo de efectivo;
Cuentas por pagar
Provisiones varias
Retenciones
Ingresos percibidos por adelantado
Impuestos por pagar

Flujo originado por actividades de la operacién

FLUJO QRIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de activo fijo
Inversiones en empresas relacionadas

Flujo utilizado en actividades de inversion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obtencién de préstamos
Pago de dividendos

Flujo utilizado por actividades de financiamiento

Flujo neto total del ejercicio
Efecte de la inflacion sobre el efectivo y equivalente

VARIACION DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE DURANTE
EL PERIODO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Las Notas adjuntas N°s | a 15 forman parte integral de estos estados financieros.

Por los gjercicios terminados
al 31 de diciembre de

2009 2008
M$ M3
879.959 3.174.562
142.436 .
(93.075) 124.213

44,056 (76.476)

(167.464) 22.948

1.289.120 1.329.098
(148.524) (357.759)

2.310.294 290.700
19.712 (119.072)

277.470 (56.356)

(180.936) 19.264

(371.328) -

51.689 55.965

(128.471) 105.531

(782.253) 568.814
(10.184) 25516
(94.290) (431210 -

(157.289) (141.011)

2.880.922 4.534.727
(1.521.531) (2.831.100)
(29.616) (14.619)
(1.551.147) (2.845.719)
- 823.563

(924.648) (1.365.655)

(924.648) (542.092)
405.127 1.146.916

43.429 (109.461)

448.556 1.037.455

1.456.036 418.581
1.904.592 1.456.036




PILOTES TERRATEST S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyé mediante escritura publica de fecha 22 de agosto de 1990. Su objeto es la
prestacidn de servicios y asesorfas en materia de ingenieria, la construccién por cuenta propia o ajena de
obras civiles de cualquier naturaleza, la importacion, exportacién, comercializacion, distribucién, venta y
arriendo de bienes muebles, especialmente aquellos relacionados con la ingenieria y construccion.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 3 de febrero de 1998, Pilotes S.A., pasa a
llamarse Pilotes Terratest S.A. En la misma ocasion, el grupo Terratest - Chile S.A. vende, cede y
transfiere 50 acciones de Consorcio Pilotes Terratest S.A. a Pilotes Terratest S.A. absorbiendo esta tiltima
la totalidad de la propiedad del Consorcio.

NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) General

Los presentes estados financieros individuales cubren los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2009
y 2008, v han sido preparado con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, excepto por
las inversiones en filiales, las cuales estan registradas en una sola linea del balance general a su valor
patrimonial, por lo tanto, no bhan sido consolidados linea a Iinea. Este tratamiento no modifica el
patrimonio neto ni los resultados al cierre del gjercicio.

Estos estados financieros han sido emitidos solo para efectos de hacer analisis individual de la Sociedad y
en consideracion a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, los que son
requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

b) Bases de presentacién

Para fines comparativos las cifras de- los estados financieros del gjercicio 2008, fueron actualizadas
extracontablemente en ¢l porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC) para ¢l
gjercicio 2009, el que ascendio a un - 2,3%.

¢) Correccién monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de la variacion en el poder
adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Para estos efectos se han aplicado las
disposiciones vigentes que establecen que los activos y pasivos no monetarios al cierre de cada ejercicio y
el patrimonio inicial y sus variaciones, deben actualizarse con efecto en resultados. El indice aplicado fue
el Indice de Precios al Consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas, que experimentd
una variacién del -2,3% para el ejercicio 2009 (8,9% para 2008). Los saldos de las cuentas de resultados

se presentan a sus valores histéricos.

d) Bases de conversion

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera y Unidades de Fomento han sido
expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

Pesos por unidad
2009 2008
Unidades de fomento (UF) 20.942 88 21.452,57

Délar estadounidense (USS) 507,10 636.45



e) Valores negociables

Bajo este titulo se presentan inversiones en cuotas de fondos mutuos valorizadas al valor de la respectiva
cuota al cierre de cada ejercicio.

f) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de explotacién se reconocen de acuerdo al grado de avance de cada proyecto. Bajo este
método se da reconocimiento a la parte de los ingresos totales que se encuentran devengados a medida que
avanza la actividad del contrato. Los ingresos devengados y sus costos asociados, hasta el grado de avance
presente, se registra en las cuentas de resultado.

2) Provisién deudores incobrables

La Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercicio una provisién para cubrir cuentas por cobrar de
dudosa recuperacién, calculada sobre la base de antigiiedad de la cartera y de otros antecedentes
relevantes. Dicha provisién se presenta deducida de los saldos de deudores por ventas.

h) Existencias

Las existencias estdn valorizadas a su costo corregido monetariamente, Jos montos resultantes no exceden
a sus respectivos valores netos de realizacion

i) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados a su costo de adquisicién corregido monetariamente.
La depreciacion del gjercicio ha sido calculada a base del método lineal, considerando los afios de vida ttil
estimada de los bienes. :

Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero se registran al valor actual del
contrato, el cual se establece descontando el valor de las cuotas periédicas y de la opcién de compra a la
tasa de interés implicita en ¢l respectivo contrato. Por otra parte la respectiva obligacion se presenta bajo
obligaciones por leasing, a corto o largo plazo, neta de sus intereses diferidos.

j) Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relaciopadas han sido valorizadas segin la metodologia del Valor
Patrimonial. Las correspondientes participaciones en los resultados de las sociedades relacionadas se
incluyen en el rubro Utilidad (pérdida) neta en inversiones en empresas relacionadas del estado de

resultados.

k) Impuesto a la renta e Impuestos diferidos

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones tributarias en base a las disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el balance tributario y el balance
financiero, se registran por todas las diferencias temporarias considerando la tasa de impuesto que estara

vigente a la fecha estimada de reverso, conforme a lo establecido en el Boletin Técnico N° 60 del Colegio
de Contadores de Chile A.G.



1) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada.

m) Indemnizacion por afios de servicio

La Sociedad ha registrado indemnizacion por afios de servicio de acuerdo a su valor corriente.
n} Efectivo equivalente

La Sociedad ha determinado que su efectivo equivalente estd compuesto por inversiones de facil
liquidacidn, cuyo plazo de vencimiento no sea superior a 90 dias, incluyendo las cuotas de fondos mutuos.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

No existen cambios en la aplicacion de los principios de contabilidad en relacién al gjercicio anterior, que
puedan afectar en forma significativa la interpretacion de los estados financieros.

NOTA 4 - CORRECCION MONETARIA

La aplicacion del mecanismo de correccion monetaria originé un abono neto al resultado del ejercicio
ascendente a M$ 93.075  (cargo de M$124.213  en 2008), segin se resume a continuacion:

2009 2008
M$ M$
Actualizacion de:

Patrimonio 173.237 (410.462)
Activo circulante y Otros activos (30.621) £4.028
Activo fijo (134.795) 512.615
Pasivo largo plazo 85254 (310.394)
Total ' 93.075 (124.213)

NOTA 5 - VALORES NEGOCIABLES

Bajo este titulo se presentan inversiones en fondos mutuos de renta fija, segin el siguiente detalle:

Cantidad
de cuotas al 31 de Valor cucta al 31 de  Saldos al 31 de diciembre de
Entidad diciembre de 2009 Moneda diciembre de 2009 2009 ' 2008
h M3 M$
Banco Security 105.676,5913 $ 3.497.9646 369.653 264.940
Banco BBVA 152.093,8094 $ 1.120,9955 170.496 429914
Banco de Chile 34.823,5335 $ 10.312,7630 359,127 35.194
Banco Santander 822,2628 $ 283.692,1607 - 233270 :71.354
Banco Itad 396.402,0038 b 1.073,5762 425.568 523.309
Banco Hat 228.112,6917 h 1.268,8795 289.447 -
Banco Security 26,8915 USD 1.115,5939 15.213 -

Total 1.862.774 1.324.711




NOTA 6 - DEUDORES POR VENTAS

El rubro Deudores por ventas se detalla como sigue:

Facturas por cobrar

Estimacion deudores incobrables
Obras en gjecucion

Retenciones por cobrar

Total

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

A continuacion se presentan los saldos con entidades relacionadas:

a) Cuentas por cobrar de corto plazo:
Empresa
Pilotes Terratest Perl

Pilotes Terratest Argentina _
Echeverria, Izquierdo, Montajes Industriales S.A.

Echeverria, Izquierdo, Ingenieria y Construccién S.A.

Consorcio Soletanche Bachy

Total

b) Cuentas por pagar de corto plazo:

Empresa

Echeverria, Izquierdo, Ingenieria y Construccion S.A.

Echeverria, Izquierdo, Montajes Industriales S.A.
Terrabauer

Gea Medicambiente

Terratest Cimentaciones

Terratest Espaiia S.A.

Total

Relacion

Indirecta
Indirecta
Matriz comin
Matriz comin
Indirecta

Relacion

Matriz comiin
Matriz comin
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Directa

2009 2008
M$ M$
887.769 2.118.030
(83.980) (88.699)
705.582 1.715.941

79.487 168.478

1.588.858 3.913.750

2009 2008
M$ M$
337414 343749
] 23.007
71.633 93.053
3.380 96.664
181370  329.677
593797  886.150
2009 2008
M$ M$
10.900 6.142
5.485 33.015
50.877 -
12.115 -
21.681
25.520 42.851
126.578 82.008




¢) Principales transacciones

Durante los ejercicios se realizaron las siguientes fransacciones significativas con entidades relacionadas:

Tipo de Monto transaccion Abono a resultados
Empresa relacién Concepto 2009 2008 2009 2008
M$ M3$ M3 M$
Pilotes Terratest Per Indirecta Arriendo maquinaria 122 888 30.837 122,888 30.837
Intereses 49243 35.079 49243 35.079
Echeverria, Izquierdo
Ingenieria y
Construceidn S.A. Matriz Comin ~ Servicios prestados - 328.730 - 328730
Echeverria, Izquierdo :
Montajes Industriales S.A.  Matriz Comin  Servicios prestados 60.241 165.501 60.241 165.501

NOTA 8 - EXISTENCIAS

El rubro existencias esta compuestc como sigue:

2009 2008

M$ M$
Materiales y repuestos 1.332.717 1.151.781
Provisién obsolescencia (58.720) (55.747)
Total 1.273.997 1.096.034

NOTA 9 - INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS Y EN OTRAS SOCIEDADES
Los derechos en sociedades coligadas, se detallan a continuacion:

Reconocimiento resultados

Participacion utilidad/(pérdida) Saldo inversion

Sociedad 2009 2008 2009 2008 2008 2008

_ % % M$ M$ M3 M$
Pilotes Terratest Peni S.A. 99,99 99,99 169.434 389.990 673.512  568.123
Pilotes Terratest Argentina 99,69 99,87 (21.042) (34.142) . 1.985 247
Consorcio Soletanche Bachy 50,00 50,00 132 1.917 2.049 1.917

Total 148.524 357.765 677.546  570.287




NOTA 10 - OBLIGACIONES POR LEASING

En este rubro se presentan los contratos de arrendamiento con opcién de compra, principalmente de
maquinarias, equipos y vehiculos, y su detalle es el siguiente:

2009 2008
Corto Largo Corto Largo
Institucion Moneda plazo plazo plazo plazo
MS$ . M3 M$ M$

Banco Ttat UF 567.529 426.533 567.970 994,834
Banco BBVA UF 424,223 655.303 458.254 1.080.365
Banco Santander UF - - 13.098 -
. Banco Estado UF 109.980 18.330 199,399 128.410
Subtotal ‘ 1.101.732 1.100.166 1.238.721 2.203.609
Intereses diferidos (61.028) (35.426) (104.235) (96.530)
Total 1.040.704 1.064.740 1.134.486 2.107.079

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar se compone como sigue:

2009 2008
M$ M3
Proveedores nacionales 737.283 832.103
Proveedores extranjeros 274.045 390.077
Anticipo proveedores (64.804) (147.18%)
Total 946.524 1.074.995
NOTA 12 - PROVISIONES
El saldo del rubro se detalla de la siguiente forma:
a) Corto plazo:
‘ 2009 2008
M$ M$
Provision de obras 136.566 497.655
Provision vacaciones 100.960 119.843
Bonos por pagar 320.573 702.116
Otras provisiones 16.228 36.967
Total ' 574.327 1.356.581
b) Largo plazo:
2009 2008
M$ MS$

Provisién indemnizacién 185.339 181.760



NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la provisién de impuesto a la renta se presenta bajo el rubro impueéto
por recuperar e Impuesto a la renta respectivamente, de acuerdo al siguiente detalle:

Impuesto de Primera Categoria
Pagos Provisionales Mensuales
Crédito por utilidades absorbidas
IVA por recuperar

Gastos de capacitacién

Crédito activo fijo

Impuestos por recuperar Pert
Otros

Total Impuesto por recuperar/ (Impuesto por pagar)

b) Impuestos diferidos

Conforme al criterio descrito en Nota 3 k), los impuestos diferidos
signe:

- Corto Largo
Diferencias temporarias plazo plazo
M$ M3
Provision deudores incobrables 14.277 -
Provisién indemnizaciones 31.508 -
Provisidn de vacaciones 17.163 -
Provisidn bonos 54.497 -
Provision obsolescencia 16.876 -
Activos en leasing - (286.081) -
Total 134.321 (286.081)

¢) Efecto en resultados

Provision Impuesto a la Renta de Primera Categoria
Efecto de impuestos diferidos del ejercicio

Crédito utilidades absorbidas

Ajuste tributaric ejercicio anterior

Total

2009 2008

MS$ M$
- (506.406)
257.117 421.039
40.926 -
2.683 (145.261)
9.406 23.936
23.961 23.911
34.153 20.389
3.082 5.075

371.328 (157.317)

contabilizados se componen como

Corto Largo
plazo plazo
M§ M$§
15.079 -
31.398 -
20.373 -
35.099 -
8.963 -
- (206.364)
110.912 (206.364)

(Cargo) abono a resultados

2009 2008

M$ MS$
. (506.406)
(56.308) (55.965)
40.926 -
- (9.417)
(15.382) (571.788)




NOTA 14 - PATRIMONIO

a) Las cuentas de patrimonio tuvieron el siguiente movimiento durante los ejercicios 2008 y 2009:

Saldos al 1 de enero de 2008
Traspaso de utilidad 2007
Distribucién de dividendos
Dividendos provisorios
Correccion monetaria
Diferencia de conversidn
Utilidad del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Saldos al 31 de diciembre de 2008
actualizados para efectos comparativos

Saldos al 1 de enero de 2009
Traspaso de utilidad 2008
Distribucion de dividendos
Correccion monetaria
Diferencia de conversidén -
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Utilidad/
Ofras Dividendos Resultados (pérdida)
Capital reservas provisorios acumulados del ejercicio  Total
M3 M$ M$ M3 M§$ M$

1.519.675 - (500.000) 1.885.189 2307976 5.212.840
- - - 2.307.976 (2.307.976) -
- - 500.000 (1.153.988) - (653.988)
- - {700.000) - - (700.000)
135.251 - - 284.874 - 420.125
- (36.451) - - - (36.451)
- - - - 3.249.296  3.249.296
1.654.926  (36.451) (700.000) 3.324.051 3.249.296  7.491.822
1.616.863 (35.613) (683.900) 3.247.598 3.174.562 7.319.510
1.654.926 (36.451) (700.000) "3.324.051 3.249.296 7.491.822
- - 700.000 2.549.296 (3.249.296) -
. - - - (924.648) - (924.648)
(38.063) 838 - (136.012) - (173.237)
- (70.824) - - - (70.824)
- - - - 879.959 879.959
"1.616.863  (106.437) - 4812687 879959  7.203.072

b) AI 31 de diciembre de 2009 v 2008 el capital se encuentra dividido en 3.114.960 acciones sin valor

nominal.

¢) Mediante Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26 mayo de 2009 se acordd la distribucion y pago

de dividendos por M$924.648.

d) Mediante Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 8 de abril de 2008 se acordo distribuir dividendos
definitivos por un monto ascendente a M$ 653.988 (historico).

e) Mediante Junta Ordinaria de fecha 3 de diciembre de 2008 se acord6 distribuir un dividendo
provisorio de M$ 700.000 (histdrico) a cuenta de los resultados del gjercicio 2008.



NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Para responder por obligaciones derivadas de contratos, devoluciones de retenciones, anticipos y otras
propias del giro, se han entregado boletas de garantias bancarias. Dichas boletas han sido emitidas por las
instituciones y valores que se indican a continuacién: ‘

Institucién financiera Moneda M3

Bance de Chile $ 30.000
Banco de Chile $ 16.850
Banco de Chile UF 3.870
Banco de Chile UF 20.398
Banco de Chile UF 28.032
Banco de Chile UF 2.258
Banco de Chile UF 4.516
Banco de Chile UF 71.452
Banco de Chile UF 2.248
Banco de Chile UF 16.492
Banco de Chile UF 586
Banco de Chile UF 2.488
Banco de Chile UF 23.817
Banco de Chile UF 21.297
Banco de Chile UF 30,197
Banco de Chile UF 1.279
Banco de Chile UF 1.934
Banco de Chile UF 887
BancoEstado UF 88.558
BancoEstado UF 11.577
BancoEstado UF 44.504
BancoEstado UF 44,504
BancoEstado UF 12.534
BancoEstado UF 9.737
Banco Security UF 12.492
Banco Security UF 2.149
Banco Security UF 28.273
Banco Security UF 103.170

Total 636.099



